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概述 

本文件列述了 SMM 基准价专业判断执行指引，通过该指引，上海有色网（以下简称“SMM”）确保其

对于 SMM 基准价（“基准价”）的管理符合国际证监会组织关于基准价确立专业判断操作的原则，即

《IOSCO 金融基准原则》（“原则”）中原则 8 的规定。 

该指引旨在使得可用于基准价计算中的交易数据，报价及其他的市场信息或专业判断的使用对于基准价

使用者及其他利益相关者透明化。 

本指南的目的并非建立严格的检查表，或以其他方式限制 SMM 作为管理员考虑数据输入充分性以及以

SMM 基准价方法论文件或其他 SMM 基准价文件中所列述的、以能够确保其基准价判断的质量、完整

性、连续性及可靠性的方式使用这些数据输入的能力。因此，SMM 保留使用其认为符合其方法论的数

据输入的灵活性，以确保其基准价的质量及完整性。 

SMM 希望从采标单位和其他来源处收集大量相关市场数据，以确保基准价尽可能准确和具有代表性。

因此，SMM 对于采标单位提供的信息没有明确的规定或限制。  

这些准则归 SMM 基准监督委员会所有，并接受定期、至少每年一次的审查。 
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专家判断 

数据采标单位 

SMM 的数据采标单位需要遵守《SMM 采标单位行为准则》，该准则为采标单位提供了一个框架，通过

该框架，其员工可以在向 SMM 提交数据时使用专家判断。该准则归 SMM 基准监督委员会所有。 委员

会每年都需审查该行为准则以及提交人的遵守情况，尤其是在基础市场发生变化的情况下。 

除其他事项外，《SMM采标单位行为准则》还规定采标单位必须具备： 

• 适当的数据输入程序，以确保此类数据的安全性和完整性 

• 治理政策 

• 用于识别，管理和缓解利益冲突的安排》，并通过《利益冲突登记册》进行记录 

• 对所有参与利益冲突的计算和管理的员工进行定期的利益冲突培训 

• 安排检测试图操控基准的行为，进行记录并酌情上报给 SMM 和/或相关机构 

• 投诉提交，记录和管理设施 

• 举报政策 

• 适当的记录保存政策 

行为准则提供了一个框架，以确保价格采标单位以开放，透明的方式将数据提供给 SMM，并且在整个

采标单位小组与基准之间具有可比性。 

SMM 鼓励提供输入数据以供其评估过程考虑的采标单位提交他们拥有的所有与正在进行的评估有关的

市场数据。 SMM的目的是确定围绕所有报告的交易，报价/递盘或其他数据的全部情况。 SMM使用该

信息来确定被评估商品的典型和可重复的市场水平。 
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SMM 员工 

当有必要的时候，SMM 会根据自行解释市场数据的经验，采用自行判断，以确保基准的质量和完整性。

特别是在流动性较低的活跃市场中，SMM 可能会更加频繁地依靠自行判断。因为在这种情况下，市场

可能并不会持续性出现交易。因此，SMM 员工可以在确定基准时酌情考虑使用数据。 

SMM 基准的计算包括一个验证过程。通过该过程，SMM 员工可以根据特定的预定公差来检查数据。 

SMM 员工在进行此类检查时将酌情决定（根据内部政策和程序）是否将某些数据包括在基准计算中。 

SMM 制定了内部准则和质量控制程序，用于管理员工判断的应用，旨在为该过程提供文件证据，一致

性和监督。评审指南可提高一致性和透明度，并由 SMM 系统地应用。在进行判断的地方，所有可用的

信息都会经过严格的分析和综合。SMM 对各种可能性进行了严格的分析和充分的评估以做出判断。 

员工会接受初始和后续持续的培训，以学习如何遵守这些准则和程序。误差限值的性质和程度都将由

SMM 基准监督委员会进行审查，并且每年至少进行一次正式审查，并在基准指数所衡量的市场性质发

生任何改变时，也将进行审查。基准价格人员经培训可识别潜在的异常数据。根据 SMM 定义，异常数

据包括与方法论、标准市场惯例或现行市场条件不一致或与其相违背的任何交易数据。 

SMM 基准员工在评估过程中行使个人判断或决定权的时候，会遵循特定的方法论。欲知更多关于数据

采集和验证方面的信息，请参见《SMM 基准方法论》。 

为确保基准的测定尽可能准确，SMM基准团队背后有强大的企业结构支持，包括管理和合规性监督。 

团队成员或经理在发布基准价格预测之前都会进行评估。在此过程中，将会对基准的水平进行审查，并

对个人判断的行使进行进一步讨论和验证。 

 


